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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Infraestrutura

A 4rea denominada infraestrutura engloba todas as denominadas 4reas operacionais que dio
suporte as dreas acima referidas. S0 por exemplo consideradas como 4reas operacionais, a
Informatica, as Operagdes, a Tesouraria, 0 Finance, os Recursos Humanos, o Compliance, Legal,
Gestdo de Patrimoénios, Tax, departamento de risco de Crédito e departamento Inspecciio. No
reporte por segmentos esta area estd incluida na coluna “Outros™.

Em 31 de Dezembro de 2007, a contribuigdo liquida dos principais segmentos de negdcio é
apresentada como se segue:

. Banca de Banca de Total
i:g:;:?g;:ﬂ:e exploragio ¢ de Retalho Investimento Outros Euros’00
Euros'000 Euros’000 Euros’000 0

Juros e rendimentos similares _f: 35.513 188.278 (2.563) 221.228
Juros € encargos similares 24.574 174.164 3.556  202.294
Margem financeira 10.939 14.114 (6.119) 18.934
Rendimentos de instrumentos de

capital - - 522 522
Servigos e Comissdes e outros

resultados de exploragio 17.334 13,181 (17.524)  12.991
Resultados em operagdes financeiras (963) (16.650) 36.624 19.011
Custos com o pessoal e outros gastos

administrativos 27.880 3.524 6.374 37.778
Amortizaces do exercicio (591) (20) 1319 708
Total de custos operacionais 27.289 3.504 - 7.693 38.486
Imparidade e provisdes 440 1 (498) (537
Resultado antes de impostos (419) 7.140 6.308 13.029
Impostos - - , (1.179)  (1.179)
Resultado do exercicio {419) 7.140 5.129 11.850
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Banca de Banca de
Indicadores de balanco Retatho Investimento Qutros Total
Euros’000 Euros’(00 Euros'000 Euros’000
Caixa e aplicagBes em instituigGes de
crédito 1.310 3.022.039 24283 3.047.632
Crédito a clientes 860,145 286.259 4.705 1.151.109
Activos financeiros disponiveis para
venda 549 6.014 2.258 8.821
Qutros activos 23.693 92.598 15.014 131.305
Total do Activo 885.697 3.406.910 46.260 4,338.867
Recursos de instituigdes de crédito - 968.050 16.560 984.610
Recursos de clientes 580.010 2.479.933 (442.550) 2.617.393
Qutros passivos 9.273 105.960 506.028 621.261
Total do Passivo 589.283 3.553.943 80.038 4223264
Total do Capital Préprio (419) 7.140 108.882 115.603
Total do Passivo e Capital Proprio 588.864 3.561.083 188.921 4.338.867

Em 31 de Dezembro de 2006, a contribuigdo liquida dos principais segmentos de negdcio é

apresentada como se segue:

. « Banca de Banca de
igﬁ;ﬁiﬁ?;;zge exploragiio ¢ de Retalko Investimento Outros Total
Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000

Juros e rendimentos similares 21.669 127.310 1.394 150.373
Juros e encargos similares 11.720 121.325 (892) 132.153
Margem financeira 9.949 5.985 2.286 18.220
Rendimentos de instrumentos de capital - - 604 604
Servigos e Comissdes e outros

resultados de exploragéo 8.108 4.191 (3.902) 8.397
Resultados em operacgdes financeiras 7 1.693 7.312 59.012
Custos com o pessoal e outros gastos

administrativos 20.495 4.362 4901 29.758
Amortizagdes do exercicio 260 23 100 388
Total de custos operacionais 20.755 4.390 5.001 30.146
Imparidade e provisGes {1.830) 90 (562) {2.302)
Resultado antes de impostos (4.521) 7.569 737 3.785
Impostos - - (424) (424)
Resultado do exercicio (4.521) 7.569 313 3.361
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Banca de Banca de

Indicadores de balanco Retalho Investimento  Qutros Total

Euros’000 Euros’000  Euros’000 Euros’000

Caixa e aplicagdes em instituigdes de

crédito 3 589 3.463.893 12.696 3477178
Crédito a clientes 571.782 122.150 16.942 710.874
Activos financeiros disponiveis para venda - 8.302 2.851 11.153
QOutros activos 21.504 247.149 (150.396) 118.257
Total do Activo ; 593.875 3.841.494 (117.907) 4.317.462
Depésitos em instituigBes de crédito - 697.564 (2.458) 695.106
Depdsitos de clientes 270.348 3.042.121 (159.818) 3.152.651
Outros passivos 328.049 94.241 (60.583) 361.707
Total do Passivo : 598.397 3.833.926 (222.859) 4.209.464
Total do Capital Proprio (4.522) 7.568 104.952 107.998
Total do Passivo e Capital Proprio 593.875 3.841.494 (117.907) 4.317.462

40 Activos e passivos financeiros — justo valor

As demonstragdes financeiras do Banco sfo preparadas de acordo com o custo histrico, mas
modificadas pela aplicagdo do justo valor as rubricas de Activos e passivos financeiros detidos
para negociagéio ou reavaliados ao justos valor através de resultados, Activos disponiveis para
venda.

A metodologia utilizada pelo Banco para o cilculo do justo valor, para cada categoria de activos e
passivos financeiros, ¢ descrita como segue:

hY

As rubricas & vista, como scjam, Caixa e disponibilidades em bancos centrais,
Disponibilidades e recursos em outras instituigdes de crédito (4 ordem), Investimentos em
filiais e empreendimentos conjuntos e restantes elementos activos e passivos do balango ao
custo amortizado foi considerado que o valor contabilistico, devido a natureza de curto prazo
destes instrumentos financeiros, um justo valor razoavel a atribuir aos mesmos.

Em relagfio aos Activos financeiros disponiveis para venda, a aplicagido do justo valor tem por
base o preco de mercado quando disponivel. Para Activos Financeiros ndo cotados, o Banco
excepeionalmente utiliza o custo de aquisigfo.

Os passivos subordinados sdo avaliados através de modelos de discount cash flow com a
utilizagfo de curvas de mercado no que respeita ao risco de taxa de juro.

Por fim, no Crédito a clientes ¢ institui¢es de crédito, Recursos de clientes e de instituigdes
de crédito e Activos ou passivos detidos para negociagfo ou ao justo valor através de
resultados, foram utilizados modelos de “Pricing” baseados no “Net Present Value”, dos cash
outflows ¢ inflows futuros esperados, os quais tém em conta as condi¢des de mercado para os
instrumentos em causa, o “Time Value”(taxa de desconto), a “Yield Curve” e ainda factores
de volatilidade.
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A decomposiglio dos principais ajustamentos aos valores de balango dos activos e passivos
financeiros do Banco contabilizados ao custo amortizado e ao justo valor é analisada como segue:

Activos financeiros:

Caixa e disponibilidades
em bancos centrais

Disponibilidades em
outras instituicdes
de crédito

Aplicagbes em
instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros
detidos para
negociagio

Activos financeiros
dispon{veis para
venda

Investimenios em filiais e

associadas

Passivos financeiros:

Recursos de outras
instituigdes de crédito

Recursos de clienies

Passivos financeiros
detidos para
negociagdo

Outros passivos
financeiros ao justo
valor através de
resultados

Passivos
subordinados

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

2007
Disponiveis Custo Valor Juste
Negociagiio para venda amortizado contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Eures '000 Euros '000 Euros "000

- - 79.711 79.771 79.771
- ; - 11.270 11.270 11.270
- - 2.956.591 2.956.591 2.970,226
- - 1,151,109 1.151.109 1,151,904
75.583 - - 75.583 75.583
- 8.821 - 8.821 8.821
- - - 14.752 14,752
75.583 8.821 4.198.741 4.294.176 4312327
- - 984.610 984.610 992.850
- - 2.617.393 2.617.393 2.622.504
99.057 - - 99.057 99.057
419398 - - 419.398 419.398
- - 45.360 45.360 45.648
518.455 - 3.647.363 4.165.818 4.179.457
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Activos financeiros:

Caixa e disponibilidades
Em bancos centrais

Disponibilidades em
outras institui¢des
de crédito

Aplicagdes em
institui¢des de crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros
detidos para
negociagdo

Activos financeiros
disponiveis para
venda

Propriedades de
investimento

Passivos financeiros:

Recursos de outras
instituicdes de crédito
Recursos de clientes
Passivos financeiros
detidos para
negociagio
Outros passivos financeiros
a0 justo valor através de
resultados
Passivos
subordinados

Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Notas as Demonstragdes Financeiras

31 de Dezembro de 2007 e 2006

2006
' Disponiveis Custo Valor Justo
Negociacio para venda amortizado contabilistice valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
- - 102.262 162.262 102.262
- - 6.915 6915 6.915
- - 3.368.001 3.368.001 3.375.477
- - 710874 710.874 712.030
57.746 - - 57.746 57.746
- 11.153 - 11,153 11.153
- - - 2.223 2223
57.746 11.153 4.188.052 4,259.174 4.267.806
- - 695.106 695.106 699,141
- - 3,132,651 3.152.651 3.355.020
63.969 - - 63.969 63.969
202.244 - - 202.244 202.244
- - 45.286 45.286 45286
266.213 - 3.893.043 4.159.256 4.365.660
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41‘ Gestdo de risco

A gestdo integrada dos riscos - Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional e outros - constitui um
dos vectores primordiais de suporte a uma estratégia de crescimento sustentada e & manutengfo de
uma adequada relacfio entre o nivel de fundos prdprios e a actividade desenvolvida, assim como
uma correcta avaliagdo do perfil de risco/retorno das diferentes linhas de negécio.

De forma a garantir uma gestfio eficiente dos riscos e a universalidade de praticas, o Grupo
Deutsche Bank instituiu um modelo transversal de gestdio de risco, tendo concentrado o risco de
crédito (CRM) e de mercado em éreas de gestdo especifica com segregagio total entre as fungdes
de originacdo das de gestdo e controle de risco.

Compete ao Executive Board do Deutsche Bank AG com o apoio do Market Risk Management a
defini¢io da politica de risco, incluindo-se, neste 4mbito, a aprovagdo dos principios e regras de
mais alto nivel que deverdio ser adoptadas na gestio dos riscos, assim como a aprovagéo dos limites
globais pelos varios tipos de risco.

Compete 4 Administragdo executiva do Deutsche Bank Portugal, garantir a existéncia de um
controlo de risco adequado e de sistemas de risco que permitam a implementagdo dos limites
aprovados, assim como uma visio consolidada dos riscos e uma andlise individual por linha de
negocio e/ou empresa participada.

Os varios tipos de risco

Os riscos de crédito, de mercado e operacional sdo os riscos mais significativos em que o
Deutsche Bank Portugal incorre.

Risco de Crédito

O risco de crédito reflecte o grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do
tomador de um empréstimo (e seu garante, se existir), quer do emitente de um titulo ou da
contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigagdes.

Para além da quantificagdo dos riscos do balango, a avaliagfio regular das exposi¢les fora de
balango, montantes ndo utilizados e outro tipo de instrumentos enquadra-se num conjunto de
controlos que visa uma maior eficacia no modelo de gestdo do risco de crédito.

A existéncia de um Unico sistema de notac@o de risco para as empresas, constitui um dos factos de
maior relevancia, em matéria de risco de crédito. Este modelo traduz a probabilidade de
incumprimento esperada, acomodando os resultados dos diferentes sistemas de monitorizagio do
crédito, imparidade, sinais de alerta, crédito vencido, entre outros.

Entre outros realga-se ainda o modelo de scoring para os particulares assim como o sistema de
gestdo de colaterais. Ao nivel da gestio de colaterais registou-se um refor¢o do alinhamento da
gestiio informdtica dos colaterais com as exigéncias regulamentares, nomeadamente, ao nivel da
elegibilidade dos instrumentos de mitigagio e da respectiva associago as operagdes e crédito.

Em 2007 e tendo em vista o aperfeigoamento das métricas utilizadas para a quantificagfo do risco
de crédito, iniciou-~se o desenvolvimento de um modelo de Homogéneos Portfdlio, de acordo com
os requisitos do Pilar Il de Basileia II. Trata-se de um modelo actuarial, baseado no facto de um
suficientemente grande numero dos riscos individuais terem uma baixa probabilidade de
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Notas ds Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

ocorréncia, que permite, a partir das exposigdes ¢ caracteristicas especificas da carteira de crédito
obter a distribui¢do de probabilidade das perdas totais.

Risco de Mercado

O conceito de riscos de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada em resultado de
alteragdes adversas de taxas (de juro e de cdmbio), de pregos de acgdes, obrigagses.

Na quantificagfio dos riscos incorridos, que se pretende sistemédtica e completa, varias métricas tem
vindo a ser progressivamente desenvolvidas e implementadas. Na carteira de negociagéo,
desenvolveram-se meétricas baseadas numa medida de risco que inclui um modelo de "Value at
Risk -VaR".

A monitorizagdo dos riscos de mercado, nas carteiras de negociagfo e bancéria, é efectuada através
de um conjunto alargado de actividades que envolvem o acompanhamento didrio das carteiras,
exercicio de backtesting, validagdo complementar dos modelos e pressupostos utilizados, controlos
de operagdes caracterizadas nos sistemas e a atribuigio de limites prudenciais sustentados nos
fundos préprios do Grupo.

O Deutsche Bank Portugal o utiliza também um conjunto de cenarios de "stress", de mercado,
histéricos e customizados, para simular a perda econdmica potencial decorrente de variagdes
extremas nos factores de risco de mercado, identificar situagdes nfo capturadas pelo modelo de
VaR, identificar maiores sensibilidades e limitar exposi¢des consideradas excessivas.

A principal medida utilizada pelo Grupo na avaliagdo dos riscos de mercado é o VaR. O calculo do
VaR ¢ efectuado com base na aproximagfio analitica, sendo calculado considerando um horizonte
temporal de dez dias Uteis e um intervalo de confianga estatistico unilateral de 99%. E apurado
valor de VaR em termos consolidados considerando o efeito de diversificagfio existente entre as
diferentes carteiras.

De forma a assegurar que o modelo de VaR adoptado é adequado para avaliar os riscos envolvidos
nas posigdes assumidas, encontra-se instituido um processo de back-testing, realizado numa base
diaria, através do qual os indicadores de VaR sfo confrontados com os verificados.

O processo de calculo do VAR ¢ efectuado centralmente (DB Frankfurt) para todas as empresas
participadas do Grupo DB com actividades nas 4reas de mercado, através de um software
desenvolvido por entidade externa, permitindo assim a todos os Paises com risco de taxa de juro o
acesso on-line aos valores de risco das respectivas carteiras.

O VAR ¢ utilizado como medida de avaliagéo dos riscos incorridos pelas dreas de negociagdo e de
cobertura, conforme decidido no 4mbito do ALCO.

As posigdes sfo maioritariamente assumidas em instrumentos de taxa de juro, assumindo que o
risco cambial e o de participagSes financeiras apresentam valores inexpressivos.
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No que se refere ao risco cambial, a reparticdio dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de
2007, por moeda, € analisado como segue:

EUR USD GBP CHF SEK Qutros Total
Activo
Caixa e disponibilidades em 79771 } } i} i} _ 79771
bancos centrais ' ;
Dispenibilidades em  outras
instituicdes de crédito 10.89% 170 11 104 - 86 11.270
Aplicaghes e insfituigles de 9484399 450734 9.087 909 68 2394 2956501
Crédito a clientes 1.150.137 968 2 - - 2 1151109
Activos ﬁnancelros detidos para 75.583 . . B ) _ 75583
negociagio
Activos financeiros  disponiveis 8821 . } R i} B 2821
para venda
Qutros activos tangiveis 6.074 - - - - - 6.074
Activos intangiveis 34 - - - - - 34
Investimento  em  filiais ¢ 14.752 } ) . . . 14.752
associadas
Activos por impostos correntes 2.044 - - - - - 2.044
Activos por impostos diferidos 3.006 - - - - 3.006
Qutros activos 28.382 800 (31) 266 2 393 29812
3.863.902 461.672 9.069 1.279 70 2.875 4338867
Passivo
Reoursos do outras institighes de— 9g7 721 9 1.444 - 1 435 984610
Recursos de clientes 2.147.006 460.187 6.869 0943 1 2387  2.617.393
Passivos financeiros datidos para 99.054 3 _ B . . 99.057
negociagdo
Outros passivos financeiros ao .
justo  valor através de 419.398 - - - - - 419.398
resultados
Provisfes 9.629 6 - - - - 9.635
Passivos subordinados 45360 - - - - - 45.360
Passivos por impostos correntes 1.577 - - - - - 1.577
Passivos por impostos diferidos 713 - - - - - 713
Outros passivos 45.226 31 - 264 - - 45,521
3.750.684 460236 8.313 1.207 2 2,822 4,223,264
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Démonstragfes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

No que se refere ao risco cambial, a reparti¢iio dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de
2006, por moeda, é analisado como segue:

EUR _ _ USD GBP CHF SEK __OQutros Total
Activo ‘
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais 102.262 - - - - - 102,262
Disponibilidades em  outras :
instituicdes de crédito 6.150 ! 77 546 125 1 i6 6.915
Aplicagbes em  instituigdes de
credito 2.910.299 431.869 5.185 12.206 69 8.373 3.368.001
Crédito a clientes 707.294 1.708 1.862 8 - 2 710.874
Activos financeiros detidos para
negociagfo 57.746 - - - - - 57.746
Activos financeiros  disponiveis
para venda 1153 - - - - - 11.153
Propriedades de investimento 2993 - - - - - 2223
Outros activos tangiveis 2.266 - - - - - 2.266
Activos intangiveis 9 - - - - - 9
investimento em  filiais ¢ :
associadas 12.248 - - - - - 12,248
Activos por impostos correntes 1.578 - - - - - 1,578
Activos por impostos diferidos 3.628 - - - - - 3.628
Outros activos 37.852 800 - 93) - - 38.559
3.854.708 434.454 7.593 12,246 70 8.391 4.317.462
Passivo
Recursos de outras instituigtes de
crédito 693.972 1.063 66 - - 5 695.106
Reoursos de clientes 2.691.989 433.001 7.088 12,236 - 8337  3.152.651
Passivos financeiros detidos para
negociagio 63.969 - - - - - 63.969
Qutros passivos financeiros ao
justo  valor através de
resultados 202.244 - - - - - 202.244
Provisbes 12.712 7 - - - - 12.719
Passivos subordinados 45.286 - - - - - 45.286
Passivos por impostos correntes - - - - - - .
Passivos por impostos diferidos 1.044 - - - - - 1.044
Outros passivos 36,101 331 4 9 - - 36.445
3.747.317 434 402 7.158 12.245 - 8342 4209464
Risco de Liquidez

O risco de liquidez reflecte a possibilidade de se incorrer em perdas significativas decorrentes de
uma degradacéio das condigdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou da venda de activos
por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado) para suprir
necessidades de fundos decorrentes das obrigacGes a que o Banco se encontra sujeito.

A gestio da posicéio de liquidez do Deutsche Bank Portugal ¢ efectuada de uma forma centralizada
(Deutsche Bank- Frankfurt) para as principais moedas de exposigio. Nestas condi¢bes, quer as
necessidades de finahciamento, quer os eventuais excessos de liguidez, totalmente, geridos por via
de operagfes concretizadas com o Deutsche Bank Frankfurt.

A politica de financiamento das empresas do Grupo Deutsche Bank encontra-se definida ao nivel
de um regulamento interno que estabelece um conjunto de regras a respeitar em termos de gaps
maximos de liquidez por intervalo de tempo, visando garantir que a estrutura de financiamento das
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mesmas se encontra, em base individual, adequada as caracteristicas da respectiva carteira de
activos.

A avaliagdio do risco de liquidez do: Grupo ¢ efectuada utilizando indicadores regulamentares
definidos pela Autoridade de Supervisio, assim como por via de outras métricas internas para as
quais se encontram, igualmente, definidos limites de exposicio. A evolugio da situagio de liquidez
do Grupo, ¢ efectuada diariamente, avaliando as necessidades maximas de tomada de fundos que
podem ocorrer num s6 dia, considerando as projecgdes de cash-flows para todos os periodos até 56
dias. o

Estes valores sfio reportadas diariamente as areas responsaveis pela gestfio da posi¢io de liquidez e
confrontados com os limites de exposi¢do em vigor, conforme quadro abaixo.

A gestio da liquidez € coordenada ao nivel consolidado pelo Group Treasurer (DB AG), cabendo-
lhes ainda a coordenagéio, ao nivel de cada Pais, das diferentes unidades de gestdo de liquidez. E
também o Group Treasurer que coordena as entidades do Grupo no esforgo continuo de acesso ao
mercado, via relacionamento com financiadores, diversificagfio de passivos e venda de activos e
que assegura a conformidade das duas ferramentas principais de gestdo da liquidez a nivel
estrutural o Plano de Liquidez ¢ o Plano de Contingéncia de Liquidez.

Risco Operacional

Por risco operacional entende-se as perdas potenciais resultantes de falhas ou inadequagdo dos
processos internos, das pessoas ou dos sistemas ou ainda, de eventos externos.

O Deutsche Bank Portugal tem adoptado, desde sempre, principios e praticas que garantem uma
eficiente gestdo do risco operacional, nomeadamente, através da defini¢do e documentagio desses
principios ¢ da implementagfio dos respectivos mecanismos de controlo, de que sdo exemplos a
segregacio de fungdes, as linhas de responsabilidade e respectivas autorizagdes, os limites de
exposiciio, os codigos deontolégicos e de conduta os indicadores chave, os controios ao nivel
informatico os planos de contingéncia, os acessos fisicos e 10gicos, as actividades de reconciliagéo,
os relatorios de excepgio e a formagéo interna sobre processos, produtos ¢ sistemas.

Sem prejuizo da responsabilizagio de toda a estrutura na gestdio do risco operacional, o DB
Portugal possui um departamento dedicado em exclusividade a gestdo deste risco em conformidade
com as recomendagdes do Banco de Portugal e com as praticas consagradas na Sec¢fio 404 do
Sarbanes-Oxley Act.
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42 Solvabilidade

Fundos Préprios

O Deutsche Bank calcula os seus Fundos Préprios de acordo com os requisitos definidos pelo
Banco de Portugal, nomeadamente no Aviso 12/92,

Em Dezembro de 2006, o valor de Fundos Préprios Elegiveis totalizava 131,8 milhSes de euros,
dos quais 103,4 respeitavam a Tier [ (de Base) e 45,5 milh&es de euros a Tier Il (Complementares).
Em termos de dedugdes, o Banco apresentava um valor na ordem dos 17,1 milhdes de euros.

Em 1 de Janeiro de 2006, o Banco adoptou as NCA/NIC e optou por ndo diferir os impactos daf
decorrentes conforme o regime previsto no n° 10 do Aviso 2/2005, incorporando os mesmos em
resultados transitados.

Em Dezembro de 2007, o valor de Fundos Proprios Elegiveis totalizava 142,7 milhdes de euros,
dos quais 103,7 respeitavam a Tier I (de Base) e 39 milhGes de euros a Tier IT (Complementares).
Em termos de dedugdes, o Banco apresenta um valor na ordem dos 34 mil euros, O quadro
seguinte sintetiza a evolugfio dos Fundos Proprios do Banco no final dos exercicios de 2006 e
2007:

Fundos Préprios 2007 2006
Euros '000 Euros '000

Tier I

Capital 79.620 79,620

Reservas - 16.357 16.099

Resultados Transitados 7711 7730

103.688 103.449

Tier I1

Reservas de reavaliagfo positivas excluindo as que - 32
estdio associadas a diferencas cambiais

45% dos ganhos n8o realizados em propriedades de - 421
investimento

Empréstimos subordinados 39.000 45.000

39.000 45.453
Dedugdes (34) (17.055)
Total 142.654 131.847
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O Tier II apresentava uma evolugdo negativa, pelo facto de um dos Empréstimos Subordinados ter
atingido em 2007 o prazo de cinco anos, a partir do qual apresenta uma deducio de 20% ao ano,
conforme a carta circular 29/97 DSB de 17-12-1997 do Banco de Portugal, Por outro lado e ao
nivel das dedugdes, na sequéncia das alteragdes ao n° 9 F do Aviso 12/92 pela publicagio do Aviso
4/2007, foi excluida a dedugdo da nossa participagdo na entidade Navegator S.G.F.T.C., S.A.
originando uma variagdo significativa.

Ricio do Banco de Portugal

O Deutsche Bank calcula o Racio de Solvabilidade ponderando os seus elementos activos e
extrapatrimoniais de acordo com os requisitos previstos nos Avisos 1/93 e 07/96 do Banco de
Portugal. O quadro seguinte sintetiza a evolu¢iio do Racio da Instituigéio no final dos exercicios de
2006 e 2007:

Récio de Solvabilidade K 2007 2006
Euros 'G00 Euros '000 Variacio %

Ratio 9,9% 10,0% -10,0%
Tier I 7.2% 6,6% -3,7%
Tier IT 2,7% 3,4% -20,5%
Total de requisitos de Fundos Proprios (Av. 1/93) 109.450 105.450 5,2% -
Total de requisitos de Risco Operacional (Av.9/07) 4,628 - 100,0%
Total de activos e elementos exfrapatrimoniais

ponderados 1.386.826 1.318.130 5,2%

Em Dezembro de 2006, o Banco apresentava um Racio de 10%, o qual teve apenas uma variacfio
negativa de 10% no final de Dezembro de 2007. Por um lado, houve um aumento dos activos
ponderados, houve também por outro um incremento dos requisitos de Fundos Proprios por via da
implementagdo do Risco Operacional, decorrente do disposto no Aviso 09/2007 do Banco de
Portugal; neste dmbito, a Instituigio optou pelo Método do Indicador Bésico (BIA). No entanto, a
exclusdo da deducdo da participagio na Navegator S.G.F.T.C., S.A. equilibrou a evolugdo.
Adicionalmente, ¢ em termos de Risco de Crédito, a opgdo foi pelo Método Padrio, a entrar em
vigor apenas no inicio de 2008.

Eventos subsequentes

A 4 de Margo de 2008, o Grupo Deutsche Bank anunciou a nomeagdio de Filipe Quintin

Crisdstomo Silva como o novo Presidente do Conselho de Administragdo Executivo para Portugal,
sucedendo assim a Homero José de Pinho Coutinho que cessa ao fim de nove anos as fungdes que
desempenhava no Grupo.-

Filipe Quintin Crisoéstomo Silva ingressou no Deutsche Bank em 1999 e tem desempenhado as
funcdes de responsavel pela 4rca de Corporate Investment Banking € membro do Conselho de
Administragdo Executivo.

77





